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APRESENTACAO

Apresentamos o 26° Boletim de Precos do Ineep. Essa publicagdo analisa a trajetdria mensal dos precos dos
principais combustiveis no Brasil (gasolina C, diesel S10, GLP e etanol hidratado), com base nos dados publi-
cados mensalmente pela ANP. O boletim traz também um comparativo entre as trajetdrias dos pregos dos
derivados no Brasil com os pregos internacionais e os pregos de paridade de importagao (PPI) calculados
pela ANP. Essa edicdo analisa os dados referentes ao més de junho de 2025.

CONFLITO NO ORIENTE MEDIO IMPACTA PREGO
INTERNACIONAL, MAS MERCADO DOMESTICO SEGUE ESTAVEL

més de junho foi marcado por

fortes variagbes no preco inter-

nacional do petréleo, fruto da in-

tensificacdo do conflito no Orien-

te Médio, especialmente apds
os ataques de Israel ao Ira, que respondeu
com novos bombardeios. A troca de agres-
sdes entre os dois paises durou cerca de duas
semanas, gerando prejuizos na producdo e
no transporte do petréleo em uma regido
responsavel por uma grande parcela desse
mercado. Além do Ir3, responsavel por quase
52% da producao global de petrdleo, estao
préximos a regido do conflito a Arabia Saudi-
ta, o Iraque e os Emirados Arabes Unidos que
representam, respectivamente, 11,2%, 4,5% e
41%, conforme o Statistical Review of World
Energy de 2025 do Energy Institute.

O governo iraniano chegou a ameacar o blo-
gueio do Estreito de Ormugz, rota por onde
transita aproximadamente 21% do petrdleo
comercializado globalmente. Diante da possi-

@@ ™ X I3

bilidade de concretizacao dessa medida, esti-
mativas de mercado indicavam a elevagao do
preco do barril para valores superiores a US$
120, quase o dobro da cotacao observada até
entdo. Apesar da manutencgao do trafego no
Estreito, o conflito provocou rapida elevagao
dos precos, com o barril do Brent subindo de
cerca de US$ 70 para mais de US$ 80 duran-
te a escalada das hostilidades, recuando para
US$ 71 apds o cessar-fogo.

A alta volatilidade dos precos internacionais
do petréleo — principal commodity do co-
meércio global — contrasta com a estabilidade
dos pregos domésticos em junho, destacan-
do a importancia de uma politica de precifi-
cagao ancorada no mercado interno. Apesar
da elevacao de 10,8% na cotagao do Brent em
relacao ao més anterior, os pregcos dos com-
bustiveis no Brasil mantiveram-se estaveis ao
longo do més. Os precos praticados pela Pe-
trobras nao sofreram aumentos e contaram
com o reforgo da redugado no preco da gasoli-
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na, anunciada pela estatal no segundo dia do
més. Como resultado, os precos da gasolina,
do diesel S10 e do GLP permaneceram esta-
veis, com tendéncia de leve recuo.

Ainda em junho, o governo federal, por meio
do Conselho Nacional de Politica Energética
(CNPE), aprovou a elevacao do percentual de
mistura do etanol na gasolina de 27% para 30%
e no biodiesel de 14% para 15%. Esse aumento
se tornou possivel com a implementagao da
lei do Combustivel do Futuro, sancionada em
2024, e vinha sendo estudado desde marco
de 2025. Contudo, sua adocao nesse momen-
to reflete uma resposta a variagdo do prego
do petréleo decorrente do conflito no Oriente

Médio. A medida entrard em vigor somente a
partir de agosto e, portanto, ainda é preciso
tempo para avaliar seus efeitos.

De qualquer forma, ainda que os precos do
etanol e os valores praticados pelas refinarias
da Petrobras tenham registrado queda ou se
mantido estaveis em junho, esse movimento
ainda nao se refletiu com a mesma intensi-
dade nos precgos finais ao consumidor. Nos-
sas projecdes indicam que a margem bruta
de distribuicao e revenda segue em traje-
téria de alta no caso da gasolina, enquanto
em relacao ao diesel S10 e ao GLP observa-se
estabilidade apds sucessivos aumentos nos
meses anteriores.

PRECOS DOS COMBUSTIVEIS EM ANALISE

O preco do barril Brent apresentou um crescimento relevante em junho apoés quatro

meses consecutivos de queda, aumentando em 10,8% do seu valor em ddélar em relacao
ao més anterior, chegando a US$ 71,44. O real, por sua vez, registrou valorizacdo de 2,1%
frente ao doélar nesse periodo, fazendo com que o prego do Brent em reais apresentasse
um aumento menos intenso de 8,5%, alcancando o valor de R$ 396,49. No entanto, mes-
Mo com esse aumento, o preco do barril continua abaixo do valor registrado no mesmo

periodo do ano anterior.

Preco mensal médio do Brent (USS/barril)
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2. Em junho, o preco médio da gasolina nos postos de combustiveis registrou leve queda
de 0,8% em relacdo ao més anterior, passando de R$ 6,28 para R$ 6,23 por litro, preser-
vando a trajetdria de estabilidade. Se considerarmos o acumulado de reducdes desde
fevereiro, o preco médio da gasolina sofreu uma queda de 2,0%, mas ainda continua aci-
ma do valor registrado no ano anterior. A regido Norte apresentou o maior preco médio
(R$ 6,63), registrando leve reducdo. O menor preco médio foi observado no Sudeste (R$
6,09), que também apresentou queda. Entre os estados, as maiores médias mensais fo-
ram verificadas, novamente, no Acre (R$ 7,65) e no Amazonas (R$ 7,12), e as menores, no
Piaui (R$ 5,86) e no Maranhé&o (R$ 5,94).

Prego mensal médio de revenda da Gasolina Comum (RS$/L)
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Fonte: ANP. Elaboragao. Ineep
haota: Os pregos médios ao consumidor ndo foram divulgados em selembro de 2020 devido & interrupgéo na pesquisa
da AMP, impactando a andlise dos pregos minimo @ maximo do més am questdo
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O diesel S10 registrou nova queda em junho, com o preco médio passando de R$ 6,12
para R$ 6,04 por litro, representando uma reducédo de 1,3%. Considerando o acumulado
de reducdes desde fevereiro, o preco do litro do diesel S10 esta 6,5% mais barato. Essa va-
riacdo demonstra que o aumento dos precos internacionais do petréleo ainda nao foi re-
passado aos precos domésticos. A regido Norte tem o maior preco médio (R$ 6,43), valor
6,5% superior a média nacional e 9,2% acima do valor médio verificado no Nordeste, que
registrou o menor preco entre as regides (R$5,89). Entre os estados, o Acre permanece
com o maior preco (R$ 7,78), valor consideravelmente maior do que o segundo colocado,
o estado de Roraima (R$ 6,86). Os menores precos médios continuam sendo registrados
em Pernambuco (R$ 5,73) e Sergipe (R$ 5,80).

Prego mensal médio de revenda do Diesel $S10 (RS/L)
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Fonte: ANP. Elaboracdo. Ineep
Mata: Os pregos médios ao consumidor ndo foram dvulgados em setembro de 2020 devido & interrupgéo na pesquisa
da ANP, impactando a analise dos precos minimo @ madamo do més em questdo

4. O preco médio do etanol hidratado apresentou uma reducao considerdvel em junho,

passando de R$ 4,29 para R$ 4,20 por litro, representando queda de 2,1% em relacdo ao
més anterior. Esse combustivel também tem apresentado recuo consistente desde fe-
vereiro, acumulando uma diminuicao de 4,1% nos ultimos quatro meses. Essas quedas
acompanham um aumento na oferta sucroalcooleira e as reducdes no preco da gaso-
lina, que tendem a afetar o valor do etanol. A regiao Norte registrou os maiores pregos
médios do pais (R$ 5,06), enquanto a regido Sudeste, os menores (R$ 4,13). Entre os es-
tados, o Amazonas destacou-se pelo preco médio mais elevado (R$ 5,49), seguido do
Amapa (R$ 5,37). Mato Grosso (R$ 3,87) e Mato Grosso do Sul (R$3,93) apresentaram os
menores precos medios.
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Preco mensal médio de revenda do Etanol Hidratado (RS/L)

2029 2025 ceeeere Min (Gltimos 5 anos) ===== Max (aitimos 5 anos)

RS 6,00

5 ‘__,..-ir--l._-_‘_ 4.90 _',.,,ll'--h..‘__
R% 5,00 —— L . — =

“__—---- 4.?‘__‘“‘ .-.-.r-l---”"_---

RS 4,00 h | —r
RS:L.D{] SEEEw R . "i-._i ........... +_,|"'. ""-...,.-ra-*""“”""
RS 2,00 2,66
RS 1,00
R% 0,00

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez

Fonte: ANP. Elaborago: Ineap
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5. Em junho, o prego médio nacional do GLP apresentou estabilidade. O botijao de 13kg
registrou variacao positiva de apenas 0,04%, passando de R$ 108,59 para R$ 108,63. A re-
giao Norte registrou o maior valor médio (R$122,29), com diferenca de 12,62% em relacao
a média nacional. Ja a regido Sudeste apresentou o menor preco médio (R$ 105,57). En-
tre os estados, as maiores médias foram observadas em Roraima (R$ 137,76) e Tocantins
(R$ 126,57). Os menores precos médios foram verificados no Rio de Janeiro (R$ 97,34) e
em Pernambuco (R$ 97,95).

Preco mensal médio de revenda do GLP (R$/13kg)
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ANALISE COMPARATIVA ENTRE OS PREGOS DE
PARIDADE DE IMPORTACAO (PPI) E OS PRECOS
PRATICADOS PELAS OPERADORAS

Durante o més de junho, o Preco de Paridade de Importacao (PPI) da gasolina, calcula-
do pela ANP, registrou elevacdo expressiva até a segunda semana (16/06/2025), seguida
por uma retracdo de maior magnitude. Na Ultima semana do més (30/06/2025), o PPI
acumulou reducéo de 4,3%, alcancando R$ 2,64 por litro. Mesmo com o andncio da Pe-
trobras, em 2 de junho, de reducao de 55% no preco da gasolina em suas refinarias, o
valor ficou cerca de 8,7% acima da referéncia internacional ao final do més, custando R$
2,87. Os precos praticados pelas demais refinarias também ficaram acima do PPI. A Brava
(antiga 3R Petroleum) chegou ao final de junho com um preco 4,8% menor em relacao
a ultima semana do més anterior, e 8,7% mais caro que o PPI. A Ream (AM) apresentou
um leve aumento de 0,13%, mantendo-se com a maior diferenca em relagao ao PPI, de
19,2%. A Acelen (BA) também registrou estabilidade no prego, marcando uma diferenca
de 9,7% em relacao a referéncia internacional.

e inmng.) 1010672025 PPI: RS 2,64
Comparagdo semanal PPl ANP x Pregos praticados pelas operadoras
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Fente: ANP. Elaboragdo: Ineep. | Os pregos praticados pelas oparadoras s8o referentes aos precos dos pontos de entrega da modakdade
EXA_ | Data referante ao inicio da semana
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2. No caso do Diesel, o PPI calculado pela ANP registrou aumento expressivo até a segun-
da semana de junho (16/06/2025), seguido de uma leve reducao. Ao final do més, a ele-
vacdo em relacdo a maio foi de 10,1%, saindo de R$ 3,21 para R$ 3,54 por litro, voltando ao
patamar registrado pela dltima vez em marg¢o de 2025. A Petrobras manteve o preco pra-
ticado em suas refinarias em R$3,30, um valor 6,8% abaixo da referéncia internacional.
A Ream (AM) registrou um aumento de 6,6% em seus precos, chegando a R$ 3,68, valor
4,0% acima do PPI. A Acelen (BA) também praticou precos mais elevados, registrando
um aumento de 5,2% em junho, mantendo-se, contudo, 4,21% abaixo do PPI.

Diesel (RS/L) 3000672025 PPI: RS 3.54
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Fonte: ANP, Elaboracdo: Ineep, | Os precos praficados pelas cperadoras sao referentes aos precos dos ponios de entrega da modalidade
E¥A. | Data referente a0 inicio da semana
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3. O PPI calculado pela ANP para o GLP também apresentou flutuacao ao longo de junho,
com elevacao inicial seguida de retracao. Ao final do més, o valor ficou 3,6% abaixo do regis-
trado na dltima semana de maio. O preco praticado pela Petrobras permaneceu estavel e
praticamente empatado com o valor de referéncia internacional, ficando 0,7% mais caro. A
Ream (AM) reduziu seus precos em 26,2%, mas ainda se manteve cerca de 11,7% acima do
PPI. J4 a Brava Energia apresentou estabilidade, com uma redugao pouco significativa de
0,2%, permanecendo acima do PPl com uma grande diferenca de 36,3%.

GLP (R5/13kg) J0/0620Z5 PPL RS 34,44
Comparagio semanal PPl ANF x Pregos praticados pelas operadoras Palrobias’ RS 34 68
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Fante: ANP, Elaboragio: insep. | O precos pratcados palas operadoras 5o raferenies 508 pragos dos panlos de antrega da modalidade
EXA. | Data referente a0 inicio da semana

PROJEQZ\Q DA COMPOSICAO E ESTRUTURA DE
FORMACAO DOS PRECOS DOS COMBUSTIVEIS

1. A projecdo dos componentes do preco do litro da gasolina para junho indica reducdo no
valor total, impulsionada, principalmente, pela queda de 4,7% no preco do produtor de Ga-
solina A em relacdo ao més anterior. Esse movimento pode estar associado a diminuigcao
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dos precos praticados nas refinarias da Petrobras. Uma reducao de 6,0% no preco do Etanol
Anidro dentro dessa composicao também contribuiu para a reducao total. Apesar disso, a
margem bruta de distribuicao e revenda apresentou alta de 8,8%, elevando sua participa-
cao no preco final de 18,2% para 19,9%. A participacdo de tributos estaduais e federais conti-
Nuou praticamente estavel.

Compesigio dos pregos da Gasolina (R3/L)
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2. Emrelacdo ao Diesel S10, as projecdes para o més de junho apresentam estabilidade da
composicao do preco por litro. O prego do biodiesel e a margem bruta de distribuicao e
revenda sofreram leves mudancas, com a diminuicdao de 1,0% e 1,3% respectivamente. No
entanto, nenhum dos componentes apresentou alteracdo significativa.

Composicio dos precos do Diesel 510 (RS/L)
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* Projcss do Indep a parlir de dados da ANP, CEPEA & Fecomi
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3. No caso do GLP, ou gas de botijao, em junho, os tributos seguiram sem alteracao, en-
qguanto a margem bruta de distribuicao e revenda e o preco do produtor tiveram redu-
¢des pouco significativas, de 1,1% e 0,6% respectivamente.

Composicio dos precos do GLP (R5/M13 kg)
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NOTA METODOLOGICA

Os dados da composicao dos precos dos derivados, divulgados pela ANP a partir do Relatério
do Mercado de Derivados de Petréleo do MME, estdo disponiveis até outubro de 2024. A fim
de acompanhar a trajetoria da composicao e estrutura dos precos de forma mais atualizada, o
Ineep desenvolveu calculo projetando os Ultimos meses da composi¢cao dos precos da gasolina,
diesel e GLP. Esse calculo é realizado a partir dos dados da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas
Natural e Biocombustiveis (ANP), Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (CE-
PEA), Federacao Nacional do Comércio de Combustiveis e de Lubrificantes (Fecombustiveis) e
Sindicato Nacional das Empresas Distribuidoras de Gas Liquefeito de Petréleo (Sindigas).

Destaca-se que, de acordo com a metodologia do MME para analise da composicao dos precos
dos derivados, o preco final ao consumidor (indicado nos graficos na caixa preta) é referente ao
preco médio da Ultima semana de cada més. A fonte dos dados do preco final ao consumidor
e do preco do produtor € a propria ANP. Para os tributos, utilizam-se como fonte a Fecombusti-
veis e o0 Sindigas. J& para o etanol, os dados sao do Cepea. No caso da gasolina, para os calculos,
considera-se a mistura atual de 73% de gasolina e 27% de etanol anidro por litro, enquanto para
o diesel, para o periodo da projecao, considera-se 88% de diesel e 12% de biodiesel. A margem
bruta de distribuicdo é a subtracao do preco final ao consumidor pelos outros componentes.

Em relagao ao grafico “Comparacdao semanal PPl ANP X Precos praticados pelas operadoras’,
além da Petrobras, apresenta-se no grafico apenas as empresas que adquiriram as refinarias
gue eram da Petrobras, a saber: 3R Petroleum (atualmente Brava Energia), Ream e Acelen.

ANEXOS

Prego mensal médio de revenda

Gasoclina comum (R$/L) Diesel S10 (R$/L) GLP (R$/13 kg) Etanol (R$/L)
jun/24 5.85 5.93 101,46 3,82
jul24 6,04 6,01 102,59 4,02
ago/24 6.1 6.02 103,53 4,06
set/24 6.08 6.01 106.04 4,05
out/24 6.09 6,02 106,57 4,04
nowvi24 €.10 6,05 106,84 4,05
dez/24 &.14 6,11 10741 4,11
jan/25 6.18 6,16 107.21 4.21
fev/25 6,36 6,46 107.24 4,38
mar/25 6,34 6.42 107.31 4,35
abri25 6.32 6.29 107.50 4.3
mai/25 6,28 6,12 108,59 429
jun/2s 6,22 6,04 108,63 4,20
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ANEXOS

Comparagao semanal PPIANP x Pregos praticados pelas operadoras’

Gasolina (RS/L) Diesel 510 (RSL) GLP [RS/13kg)
Inicio da
Semana Media Media : -
BEY A NP Petrobras Acelen Ream Brava BB A NP Petrobras Acelen Ream Petrobras Ream

R0E2024 3,09 284 284 311 | 3.2 3.59 3.53 3,45 3.0 3963 31,57 45685 | 33.02
1062024 205 284 292 | 318 ) 312 3,69 3.53 361 | 359 | 3829 J1.57 45,65 | 38.02
17062024 311 2684 3.0 327 | 3.20 3085 353 361 | 360 | 3000 31,57 4565 | 38.02
240652024 3.29 284 12 | 336 320 407 3,53 382 | 383 | 4043 31,57 4565 | 38.02
01 72024 346 284 22 | 352 | 326 420 3,53 388 | 352 | 4299 31,57 4565 | 42.11
BT 2024 3,35 a04 322 | 346 | 326 303 353 378 |ATT | 413 68 4875 | 4211
1302024 3,31 3.04 3,18 3,48 3,25 3,83 3.53 3, b 3,54 41.09 3163 48 F5 | 4211
Z20TR2024 330 304 322 | 346 | 325 388 353 36E |aATo | 4277 3 68 48,75 | 4211
072024 329 304 325 | 346 | 329 a8z 353 A6E [ATH | 4324 34 68 4875 | 46.02
DSEr2024 3,20 304 319 | 348 ) 32 366 353 365 | 379 | 4202 4 68 48,75 | 4592
1200872024 315 304 319 | 346 | 316 364 353 368 [aTa | 4200 34 68 A8 TS | 4602
19082024 297 304 302 | 346 | 304 35T 353 358 | 370 | 4360 34 68 4875 | 4602
2E0E2024 302 304 302 | 346 | 304 362 353 35T | 384 | 4442 3468 4875 | 46.92
202024 295 304 301 | 346 | 299 350 353 aGh | 384 | 4323 3 68 4875 | 48 66
92024 283 3.04 27T 348 | 204 3,34 3.53 3,38 3.B4 41,72 34 638 48 75 | 48.66
16092024 288 304 301 | 354 | 2 3,29 .53 338 | 382 ] 4163 .68 4875 | 48.66
FA02024 289 304 30 Aeh | 294 331 353 338 | 400 | 4126 34 68 48 75 | 48,66
FO0V2024 291 .04 204 | 360 | 200 340 353 338 | 400 | 4479 3469 48,75 | 48.45
0T 12024 315 304 294 | 379 | 304 3,71 3,53 35T | 425 | 4876 34 68 4875 | 48 .45
14102024 a.06 304 204 | 370 | 306 352 353 a5y | 422 | 4826 34 68 £213 | 48.45
2102024 3,08 3.04 2594 3,./e 3, O 349 353 3,93 419 47 02 34 68 0213 | 48 .45
ZEMO2024 3.0 304 294 | 376 | 06 354 353 353 | 410 | 4887 68 5213 | 51.89
(g 1172024 313 304 302 | A48T | 340 365 353 361 | 420 | 4806 4 68 5213 | 51,60
11H12024 3,08 304 302 | 387 | 305 3,56 3.53 351 |420 | 4872 .68 5213 | 51.BR
181152024 313 304 298 | 387 | 307 365 3,53 353 | 420 | 4553 3 68 52,13 | 51.69
2EM12024 314 3.04 206 | 383 | 312 3,73 353 363 | 430 | 46097 3468 5213 | 51.89
(21 2r2024 3,20 3,04 295 | 392 | 315 374 3,53 365 | 437 | 4693 68 213 | 5457
el 12052024 321 304 304 | 302 | 315 380 353 364 | 432 | 4658 3468 o213 | 5437
e 12020004 3,23 3.04 3,04 43,92 3,17 397 3,53 5,83 4 44 48 43 34 63 2213 | 43T
FAMZ2024 3,26 304 307 | 382 ) 3aT 3594 3593 384 | 434 | 4908 68 5213 | 5437
0272024 339 304 307 | 382 | 320 4,00 353 384 | 434 | 50T 24 68 £2.13 | 53,45
6012025 328 04 316 | ATT | 324 397 353 384 | 435 | 5170 34 68 £213 | 5346
130172025 338 304 32 | 377 | 330 423 353 308 |445 | 5145 34 68 S2, 13 | 53,46
200012025 324 304 318 | AT6 | 330 410 353 402 | 445 | 4850 34 .68 85213 | 5346
2TAR202s 3,14 3.04 310 389 | 325 3,86 3.53 3,82 432 4657 31 .63 52,13 | 53.46
(022025 316 304 341 | 267 | 318 agz 3,75 aTe | 426 | 4572 4 68 52,13 | 57 44
1022025 318 3,04 311 36T | 218 383 375 ATH | 426 | 4536 4 68 52,13 | 57.44
TTE2025 316 .04 311 | 358 ) 315 3,78 375 375 | 416 | 4396 4 68 52,13 | 5744
L4022025 3,13 304 3,11 350 | 311 376 3,75 3,72 410 a4 TT 34 58 52,13 | 57 44
OA0A2025 314 304 311 | 346 | 306 36T a7rs 3T3 | 405 ]| 4363 68 £213 | 5274
TOKI202S 2,59 3,04 2.9 338 | 3,04 3,50 373 3, b 3.90 41, 7B 34 68 o2 13 | 52074
1732025 3.0 304 294 | 338 | 304 348 375 a51 | 385 | 4168 34 658 5213 | 5274
24032025 313 3.04 5,06 .30 | 3.04 361 3. T 391 .85 43,54 3,68 2213 | 52,74
102025 313 304 309 | 330 | 307 260 3.58 354 | 375 | 4299 34 68 5213 | 49.31
T 0452025 2,584 3,04 276 | 310 | 299 338 358 338 362 | 303 4 68 5213 | 4931
140472025 284 304 300 | 307 | 206 334 358 343 |35 | 3020 34 68 £243 | 4911
210472025 283 an4 300 | 312 | 300 329 345 337 | 356 | 306D 3468 5213 | 49.31
ZR042025 277 304 300 | 308 | 295 319 346 33T | 352 | 4005 34 58 5213 | 4704
DEE2025E 275 3.04 200 308 | 292 310 3,30 322 338 34 B1 3 .68 52,13 | 47,04
1200572025 253 304 290 | 318 | 302 32T 3,30 322 | 346 | 3B58 3 68 5213 | 47,04
19052025 289 304 290 | 310 | 302 322 3,30 323 | 346 | 3BAS 34 68 52,13 | 47.04
DEOS2025 276 104 290 | 315 | 302 322 3,30 323 | 346 | 3572 3 .68 5213 | 47.04
(2062025 270 287 283 | 308 | 297 320 3,30 332 | 346 | 3447 34 68 4563 | 41.83
DR0ER2025 275 2B7 283 | 308 | 288 3,30 330 332 | 346 | 35ES 3468 4563 | 4163
16062025 293 287 295 | 320 | 300 365 3,30 343 (372 | aTez 368 4583 | 41 63
ZA0E2025 283 287 284 | 320 | 207 363 3.30 348 | 372 )] 3653 68 4583 | 41,83
SOIES2023 2654 287 2,00 315 | 2.87 354 3,30 3.38 3.80 3444 34 .68 38, 48 | 46.03

" Preg o pralicado na modalidade EXA
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